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1l prestito all'italiana non soffre il subprime

Nonostante la crisi americana, il mercato del credito personale cresce. Ma
d4@enafiad Apulia, nonostante i bilanci semestrali buoni, i titoli del comparto
sono scivolati a Piazza Affari. Gli esperti: un'occasione per chi ha i nervi saldi

< Turmoils. Turbolenza. Una beenza lessica-
le che ha conquistato le prime pagine dei
giomali «grazie» a quello che & divenuto a
tuiti ghi effett uno spauracchio per i merca-
ti finanziar: il o subprime, con annes-
& (debitor insolventi) & conness (derivat
spazzatura). Per una volta pero il sistema
finanziario ialiano ¢ apparso ira | meno
colnvolti dall'onda nga della crsi. Anche
se i titoli del comparto, come Apulia Pron-
foprestito -‘wﬂl[fj, hammo safferto
I'imevitabile scetticismo montato intormo al
comparto, E ors gll analisti ne consigliano
{=eppure a chi non & debole di coore) lac-
isto :

CASO ITALIA «Le mgioni fondamentali
il dlifferene tra alis e Stafi [Uniti - recita
una nota del Crf, grppo specializzato nello
sviluppo e nella gestione dei sistemi di infor-
mazioni creditizie - sono da feercare innan-
zi tutto nel diverso grado di indebitamento
delle Funiglie aliane: se nel 1906 51 assesta-
v il 25% del reddito disponibile, ogg & i
4%, una percentile commagquee molto infe-
riore al 131% registrato negh Usas Senza
poi dimenticare che «l'offerta di credito ha
caratteristiche decisamenie pin aggressive
niegli Statt Unit=, Cid, esistono alcune ding-
miche in atlo che lo stesso Crif ha sottolines-
1o debliano essere <attentamente MR-
tes. Che il mercato del credito in [taulia stes-
se vivendo un vero boom si sapeva. Dal
202 a1 o, FMimporio totale del eredito al
CONSEMO Frogalo & aumentato a4 un asso
anrnn del 15 per cento (fonte: Boe). E an-
ehe nel 2007, da gennaio ad agosto, il ota-
le delle somme prestate & cresciuto del-
I'L1,6% rispetto al medesimo periodo del
2006, Linasprirsi perd della competizione
sul mercato e il conseguente assottighars
degll spread sul tassi di dferimento offerti

sta perd spingendo gl operaton a csporsi

verso una clientela e forme contratiuali
pii vischiose. A questo propasito, | numer]
di Bankitalia sono molto esplicill: il Taeg
medio applicato al credito al consumo & ad-
diritiura inferiore a quello del S0, quan-
do i tassi della Boe erano di ben due punt
percentuali inferiort a quelli attuali, <E in-
dubhbio che le strategie di marketing stiano
diventando pitl aggressive - commentans
da Assofin, I'sssociazione italiana del credi-
to al consumo & immobiliare - Ma ghi indica-
tort di rischio del mercato, almeno finora,
indicano una situazione del comparto del
eredito al consumo addinitiura in mighiora-
mento=, E non mancano le evidenze: il tas-
so i solferenz del mercato del eredito al
consumo si atiesta, o giugno 2007, al 3,29,
livello minimo degh witimi 7 annd (fonte:

Crif}

CREDITO AL CONSUMO IN BORSA
Tutto liscio dungue per gl operalon quola-
ti a Piazza Affant” Sul plano dei numerd
sembrerebbe di sl Nei primi sei mesi del-
I'anno, Apulia Frontoprestito, sebbene ab-
bia in parte ddotto | margin di profitto (su
base annua 'atile netto & apparso in Heve
flessione ), ha accresciuto la quota di finan-
giamenti in essere del 68% su base anmua,

dal canto sun,_Prﬁlim b pit che
raddopplato (+110%), nspetto al primo se-

mestre 2006, la produgdone intermediata;
infine, Mutwionline ha regstrato un trend
il erescita sin ned riemv (+52%) 518 ned pro-
fitti mett (=2884). 1l condizonale ¢ d'obbli
#0, i quanto 1 dati del trimestre concluso
a settembre, presumibilmente gquelli plio
sensithili alla ens det subprime, non sono
ancora statl diffusi. E le prime anticipagic-
ni {Apulia Prontoprestito ha indicato che, a
luglio o agesto, i prestitl erogali sono a-
mentati, su base annua, del 48,99, mentre
dmn‘ﬂlﬂ & Mutuonline hanno riba-
dito la solidita del mercano italiano) non so-
e ¢he un aceenno all andamento del trime-
stre. Beco allora che sul mercato, in attesa
della pubiblicagiome degli uwltimi dati, i e re-
spirato un certo scetticismao. Dal primo gio-



gno scorso, Apulia ha perso il 158%, Conafi il
¥ e Munmionline ['S per cento.

IL GIUDIZIO DEGLT ANALISTI. 1Un an-
damento che ora non nspecchia il senti-
mert degh analisti, Tutti e tre § titoli sono
oggetto di raccomandaziond d'acquisto:
{Centrosim & «buy= su Apulia Pronfoprest-
to, mentre Deutsche Bank si mantiene
«abuye su Mutulonkine (Cagr utile netto al
A% fino al 2000%, cost come Banca fmi su
Conafi Prestith (Cagr utile netto al 47% f-
noyal 20089, Che il settore incontri il favore
degli operator lo dimostra anche la recen-
te mossa di Dea Capital, che ha investito 31
milioni di euro per salive ol 20 7% di Sigla
Lux., lascatola che controlla Sigha sl e al-
i operatort del eredito al consumo. Nel
complesso, il quadro traceiato appare con-
troverso @ la stessa commissione fnanze
della camera ha voluto vederei chiaro,
esortandn il Caf a fare chiarezza. Unappel-
lo che ha Wovalo fAsposta nedle seguent
parole: «La situazione italiana a oggi - ha
dichiarato il Crf - & strutturalmente solida
¢ in grado di fronteggiare le debolezze con-
giunturali=. T'n segnale di buon auspicio in
vista dell'oseita dei contl relarivi al &lgnif-
cativo tergo timestre, Sempre che la mag-
giore propensione al rischio degli operaio-
i non s riveli, come successo negll Usa,
per quello che di fatto & una strategia a
doppio taglio.
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