Relazione illustrativa
del
consiglio di amministrazione
di
Conafi Prestitd S.p.A.
sul punto 3 all’ordine del giorno

dell’Assemblea ordinaria del 30 aprile 2010 (primaonvocazione)
e del 01 maggio 2010 (seconda convocazione)

“Proposta di autorizzazione all'acquisto e disposiane di azioni proprie, previa revoca della
corrispondente delibera del 29 aprile 2009; deliber inerenti e conseguenti”.

redatta

ai sensi dell’art. 73 del Regolamento Consob 11989/

Torino, 30 marzo 2010




Signori Azionisti,

la presente relazione illustra le proposte cheoihgiglio di Amministrazione di Conafi Prestitd S\p(di
seguito Conafi” o la “Societd) intende sottoporre alla Vostra approvazionediazione al seguente punto
all'ordine del giorno dell’assemblea ordinaria @8laprile 201qprima convocazione) e del 01 maggio 2010
(seconda convocazione):

“Proposta di autorizzazione all'acquisto e dispiosie di azioni proprie, previa revoca della comwisgente
delibera del 29 aprile 2009; delibere inerenti Bseguenti.”

Motivazioni della proposta di autorizzazione

Il Consiglio di Amministrazione ritiene utile riokilere allAssemblea degli azionisti, una nuova
autorizzazione all’acquisto e disposizione di azjmoprie, previa revoca della delibera del 29 kgpri.s.,
fino ad un massimo del 15% (quindicipercento) dmbitale sociale pro-tempore, per un periodo di 18
(diciotto) mesi a far data dalla delibera dell’asbiea degli azionisti, con i medesimi termini eafita del
programma di acquisto e disposizione deliberatdata 29 Aprile u.s. al fine di perseguire nell’'natese
della Societa, le finalita consentite dalla norratpplicabile in vigore, fra le quali:

a incentivare e fidelizzare dipendenti (ivi inclugentuali categorie che, alla stregua della
legislazione, di volta in volta vigente, vengandi atpssi equiparate), collaboratori, amministriator
della Societa e/o di societa dalla stessa conteodifo altre categorie di soggetti (quali agentihen
non monomandatari) discrezionalmente scelti dalst@tio di Amministrazione, come di volta in
volta ritenuto opportuno dalla Societa;

b adempiere ad eventuali obbligazioni derivantsilamenti di debito convertibili in/o scambiabitrc
strumenti azionari;

c realizzare operazioni di vendita, scambio, peancinferimento o altro atto di disposizione dbazi
proprie per acquisizioni di partecipazioni e/o infbiioe/o la conclusione di accordi (anche
commerciali) conpartner strategici, e/o per la realizzazione di progettlustriali 0 operazioni di
finanza straordinaria, che rientrano negli obietlivespansione della Societa e del Gruppo Conafi;

d compiere operazioni successive di acquisto eitgend azioni, nei limiti consentiti dalle prassi d
mercato ammesse.

Numero massimo di azioni oggetto della proposta @iutorizzazione

L'autorizzazione si riferisce all’'acquisto, in unaiu volte, di azioni proprie sino al massimo camgo per
legge e, pertanto, fino al 15% del capitale soalaléa Societdro-tempore, tenuto conto delle azioni proprie
detenute dalla Societa e dalle societa da esseotiate. Le operazioni di acquisto verranno effettunei
limiti degli utili distribuibili e delle riserve diponibili risultanti dall’'ultimo bilancio approvato

L’autorizzazione include altresi la facolta di disg successivamente (in tutto o in parte ed aithgu
volte) delle azioni in portafoglio, anche primaadier esaurito il quantitativo massimo di azioniwstabile
ed eventualmente di riacquistare le azioni stassmisura tale che le azioni proprie detenute dadiaieta
non superino il limite stabilito dall’autorizzazien

Ulteriori informazioni utili per la valutazione del rispetto dell’art. 2357, comma 3, del codice ci\gl
Alla data della presente relazione, il capitalei@ecdella Societa & rappresentato da n. 46.500.000

(quarantaseimilionicinquecentomila) azioni ordiraenza valore nominale, per un valore complessivo
Euro 11.160.000,00 (undicimilionicentosessanta®ilpinteramente sottoscritto e versato.
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Alla data della presente relazione la Societa pdssn. 2.713.236 azioni proprie, pari al 5,834928 d
capitale sociale.

Come precisato il numero massimo delle azioni peopossedute non dovra mai superare la decima parte
del capitale sociale tenendo anche conto dellmapassedute dalla Societa e dalle societa coateoll

Durata per la quale l'autorizzazione é richiesta

L'autorizzazione all'acquisto di azioni proprieiéhiesta per un periodo di 18 (diciotto) mesi adata dalla
delibera assembleare di autorizzazione.

L'autorizzazione alla disposizione delle azionigmie € richiesta senza limiti temporali, fatta exiope per
I'ipotesi di operazioni successive di acquisto @dra di azioni, la cui autorizzazione é richieper un
periodo di 18 (diciotto) mesi a far data dalla beta assembleare di autorizzazione, ai sensi de#a357-
ter del codice civile.

Corrispettivo minimo e massimo

Le operazioni di acquisto dovranno essere effattadtun prezzo che non si discosti in diminuzicthéne
aumento per piu del 10% rispetto al prezzo di infiento registrato dal titolo nella seduta di borsa
precedente ogni singola operazione.

Gli atti di disposizione delle azioni proprie acstaie in base alla presente delibera 0 comunquéngia
portafoglio saranno effettuati, in una o piu vaig modi ritenuti pit opportuni nell'interesse defocieta e
nel rispetto della normativa applicabile, con ledalita di seguito precisate:

i) ad un prezzo stabilito, di volta in volta, dal Gmtio di Amministrazione in relazione a criteri di
opportunita, fermo restando che tale prezzo dottndiazare gli effetti economici sulla Societa;,eov
il titolo stesso venga destinato a servire I'enoigsi degli strumenti di debito convertibili o
scambiabili con strumenti azionari o i piani diéntivazione a fronte dell’esercizio da parte dei
relativi beneficiari delle opzioni per I'acquistoé dzioni ad essi concesse, oppure ove il titolo sia
offerto in vendita, scambio, permuta, conferimeataltro atto di disposizione, per acquisizioni di
partecipazioni e/o immobili e/o la conclusione déardi (anche commerciali) cqrartner strategici,
elo per la realizzazione di progetti industrialoperazioni di finanza straordinaria, che rientrano
negli obiettivi di espansione della Societa e delgpo Conafi.

i) ad un prezzo non superiore del 10% e non ioferal 10% del prezzo di riferimento registratd da
titolo nella seduta di Borsa precedente ogni siagplerazione per operazioni successive di acquisto
e alienazione.

Modalita attraverso le quali saranno effettuati gliacquisti e la disposizione di azioni proprie

Le operazioni di acquisto saranno effettuate infmwonita a quanto previsto nell’art. 132 del D. Lgs.
58/1998, nell'art. 144is del Regolamento Emittenti e di ogni altra normetapplicabile, nonché, se
riconosciute, delle prassi di mercato ammesseattigolare, gli acquisti di azioni proprie dovranessere
realizzati nel rispetto delle modalita operativecdi all’art. 144bis, comma 1, lett. b), del Regolamento
Emittenti.

Il numero massimo di azioni proprie acquistabibrgalmente non sara superiore al 25% del volumdaned
giornaliero di azioni “Conafi” negoziato sul mergatAi sensi dell'articolo 5 del Regolamento CE
2273/2003, tale limite potra essere superato, B0 @ liquidita estremamente bassa nel mercate, all
condizioni previste nella citata disposizione; gnbcaso il numero massimo di azioni proprie adqbi$
giornalmente non sara superiore al 50% del volurdiongiornaliero.

Le operazioni di disposizioni delle azioni proppetranno essere effettuate, in una o piu voltehameima
di avere esaurito il quantitativo di azioni propclee pud essere acquistato. La disposizione pugnirevnei
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modi ritenuti piu opportuni nell'interesse della cBda, e in ogni caso nel rispetto della normativa
applicabile.

Informazioni sulla strumentalita dell’acquisto alla riduzione del capitale sociale

Si fa presente che I'acquisto di azioni proprie ety della presente richiesta di autorizzazione @pal
momento, strumentale alla riduzione del capitatézse.

Torino, 30 marzo 2010
Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente



