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Adesso litaliano fa la cicala
e Apulia ¢ pronta allo scatto

Nel 2006 il credito al consumo € cresciuto oltre il 12%. Accelera la cessione
del quinto. In Borsa il gruppo pugliese, per gli esperti, puo salire a 2,4 euro

Apulia ProntoPrestito

Quotazioni in eurp

I conti di Apulié... :

Valori in milioni di euro. Fohte: Bloomberg

ELENA BONANNI

E un mereato a forte potenziale di crescita
quello del credito al consumo. In Italia, sto-
ricamente un Paese di grandi risparmiato-
ri, ha stentato ad affermarsi. Ma ora la situa-
zione & cambiata, e il settore presenta am-
pie possibilité di sviluppo. In Borsa si pud
puntare sul comparto non solo attraverso i
grandi gruppi bancari, ma anche tramite re-
alta specializzate. Certo, la scelta & ancora
limitata. Apulia Prontoprestito, che si &
quotata poco pit di un anno fa, & al momen-
to I'unico titolo interamente focalizzato sul
settore. A breve, perd, & atteso il debutto in
Piazza Affari di Conafi Prestitd. «Questasi-
tuazione - afferma Stefano Fabiani, gestore
di Zenit Sgr - rispecchia una realta fatta di
piccoli concorrenti, di cui pochi sono arri-
vati al mercato, ma il settore ha sicuramen-
te tassi di crescita interessanti».

AGO SEY OTT NOV DIC GEN

ANND | ANNQ | VAR.%

2006 | 2005 |'06/'05

Ricavi *- 16,9 97| 74,2
Margine di interes.* | 9,7 7,0 38,6
Marginedi mterm.*"| 10,1|. 7,0| 44,3

| Utile netto** 70| 59| 18,6
Finanz. erogati- ' - |420;0 [204,0(105,9
Finanz. in essere {700,0 | 403.8 73,4
*Valori relativi ai primi 9 mesi; (**)Valore atteso

LE DIMENSIONI DEL MERCATO. Dz
gennajo a novent
bre 2006 il valore
delle operazioni ¢
cresciuto  del
12,8% a 48,66 mi
Kardi di euro (dati
Assofin). Secon
do BancApulia le
finanziarie, che
nel 2005 rappre-
sentavano 1'8,2%
delle imprese atti-
ve nel settore con-
tro il 91,8% delle banche, hanno erogato
complessivamente 1'83,4% dei volumi -di
credito al consumo a fronte del 16,6% degli
istituti baneari. «Apulia Prontoprestito e
Conafi Prestito in particolare - continua Fa-
biani - sono focalizzate su una nicchia, la
cessione del quinto dello stipendio, una pic-
cola parte del mercato, ma con alti tassi di
sviluppo». Per Assofin nei primi undici me-
si 2006 il valore delle operazioni & salito del
28,4% a 3,39 miliardi di euro.

IL PIONIERE APULIA. < valore delle
operazioni totali del credito al consumo po-
{rebbe raddoppiare - afferna Tommaso
Gozzetti, amministratore delegato di Apu-
lia Prontoprestito - Se si confronta la situa-
zione dell'Ttalia con quella dell'Europa; in-
fatti, si nota che la quota dei prestiti alle fa-
miglie sul totale degli impieghi bancari al
2005 & del 29,30% contro il 41,50% dell’ae-
rea exro». Una minor penetrazione che la-
scia amni snazi di crescita. Dono aver rag-

MUTUI / CREDITO AL CONSUMO

giunto una quota di mercato del 10% nella
cessione del quinto, Apulia ha deciso di lan-
ciarsi sul business dei prestiti personali,
che rappresenta quasi un quarto del setto-
re. «In questo modo - sottolinea Fabiani - si
amplia giro d'affari, ma si ha anche un tas-
0 di rischio pits alto». Ad oggi il profilo di
rischio delle attivita di Apulia & praticamen-
te nullo, aspetto apprezzato dagli analisti di
Cheuvreux («outperform» con prezzo
obiettivo a 2.4 euro: +25% circa rispetto al-
le valutazioni correnti). «E una mossa che
comporta qualche pericolo in pifi - chiari-
sce (ozzetti- ma avremo un reddito piti ele-
vato, che andra a compensarlo». Al 31 di-
cembre 2006 i finanziamenti in essere della
societd sono aumentati del 73% rispetto al
2005 a 700 milioni di euro, I'utile netto sti-
mato per fine esercizio & di olire 7 milioni
di euro e I'erogato & stato pari 2420 milioni
di euro (105%). Tl maggior fattore di incer-
fezza sul titolo é rappresentato dal basso
flottante (15,55%). «Per aumentarlo - spie-
ga Gozzetti - non si deve danneggiare I'inve-
stitore e in questo momento hon ci sono le
condizioni per farlo».

LA SCOMMESSA CONAFT. II problema
del flottante potrebbe riguardare, seppure
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in termini diversi, anche Conafi Prestito. 11
gruppo guidato da Nunzio Chiolo, in pro-
cinto di sharcare sull' Expandi, offrira si il
356,5% del capitale, ma ai soli investitori isti-
tuzionali. «I] mercato & in piena evoluzione
- afferma Chiolo - Anche per questo abbia-
mo pensato fosse il momento giusto per ap-
prodare in Borsa». Allorizzonte, pero, si
profila il pericolo tassi, attesi in crescita, <1l
costo del denaro in salita non fa certo bene
ai consumi - afferma Chiolo - ma é anche
vero che siamo molto distanti dai dati del
credito al consumo in Europa. Questo fa si
che vi siano prospettive di crescita. Inoltre
- continua -l taglio medio dei finanziamen-
tiedi 12mila euro, una cifra su cui I'inciden-
za dei tassi non & molto rilevante». Non bi-
sogna poi dimenticare che con la legge
80/2005, che estende la cessione del quinto
anche aprecari e pensionati, il mercato am-
pliera il proprio bacino di riferimento. Nel
2005 Conafi ha erogato 154 milioni di euro
di crediti, il 67% a dipendenti pubblici e il
33% ai privati. Nei prossimi mesi il gruppo
ha intenzione di estendere Ia propria offer:
ta, attraverso la controllata Italifin, a tutti i
prodotii per la famiglia. «Fra pochi giorni
partiremo con le carte di credito - dichiara
Chiolo - L'obiettivo & quello di completare
la gamma dei prodotti per la famiglia, an-
che con i mutui residenziali».
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