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E nel 2007 ci saranno ancora piu ipo

Secondo i gestori di Abn Amro e Rotschild I'anno prossimo
gli investimenti sui collocamenti Ue supereranno i 60 miliardi
del 2006. Mps Am mette in guardia dal troppo entusiasmo

ol NicoLa Caronanno
—— -

la febbre da matricole
o & uno specchietto per le al-
lodole? Gli ultimi esordi a

piazza Affari (Elica, Poltro-
na Frau e BancaGenerali) non so-
no passati inosservati, tant’e che
la comunitd finanziaria gi3 pen-
sa che nel 2007 I'ondata di de-
buttanti sard superiore a quella
dell’ultimo anno. A confermare
la corsa & anche la lista d’attesa
di societd che aspettano il se-
maforo verde al listino per la fi-
ne dell’anno. Al momento, infat-
ti, sono previste circa sette ipo, di
cui una sul segmento standard
(Gas Flus), tre sullo Star (Cobra,
Ascopiave e Conafi Prestitd) e al-
tre tre sull’Expandi (Servizi lta-
lia del gruppe Coop, Cogeme e
Sirma).Ma come mai quest’ac-
celerazione verso 1 mercati azio-
nari? Di certo, come ha ribadito

Stefano Trentino, responsabile
equity capital market di Abn Am-
ro-Rotschild in Italia, «i mercati
hanno reagito bene al periodo di
volatilith della scorsa pﬁma\rera.
E il trend rialzista, iniziato lo
scorso luglio, tende a continuare,
La conferma viene dal numero di
quotazioni realizzate in Eurepa e
Italia negli ultimi mesi». Abn
Amro-Rotschild, che sull*anda-
mento dei mercati nel medio-pe-
riodo mantiene una view positi-

v (salvo eventi straordinari),
prevede «una pipeline significa-
tiva di operazioni sul mercato
equity nella prima meta del pros-
simo anno». Nell'ulimoanno, ha |
ricordato 1" esperto, «i mercah del
Vecchio continente hanno sor-
passato gli Stati Uniti per quan-
titi di ipo. Inparticolare, ncl 2006 .
le piazze europee hanno registra+:
to un imporiante risultato: song
stati investiti circa 60 miliardi di
euro In quotazioni, in migliora-
mento rispetto all’anno prece-
dente, in cui sono stat spesi cir-
ca 54 mibiardi. «Riteniamos, ha
concluso Trentino, che questo an-
damento venga confermato nel
corso del 2007, grazie al senti-
ment positivo di sul merca-
to in questo momentow. -
Ottimismo anche in Monte Pa-
schi Asset management. Massi-
mo Trabattoni, responsabile
equity Italia ritiene che «il con-
testo attuale delle Ipo & iperposi-
tivoe chel’accoglienza diieri
' Frau ne & stato un esempio». Tut-
tavia, secondo Trabattoni, «die-
tro a questi forti rialzi ¢’2 troppo
entusiasmo da parte sia deghi in-
vestitori istituzionali sia del re-
tail. A mio avviso il senhment &
sproporzionato. Nonostante cid,
Frau rappresenta un caso parti-
cblare: & una storia nuova in un
settore industriale con buone pro-



spettive di crescita e soprattutto
con prerogative del lusso». Quan-
to a Banca Generali, 1"esperto ri-
tiene che «il rialzo di fen sia sta-
to condizionato in dalla
performance della stessa Frau. 11
balzo fatto dall’istituto triestino
& prubabilmente pit rischioso, vi-
sto che opera in un settore gii sa-
turo e con minori possibilita di
sviluppo. Guardando al futuro il
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