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Finanza e impresa. Dei 13 collocamenti iniziali del 2006, la meta & arrivata dal private equity

Fondi, vittoria sulle Ipo

Buone anche le performance: in rialzo quattro matricole su sei

Gulda Maurdng
MILAND
Private equity in polle posi-

tion nella “gara” dei debut in
Borsaza civea due mesidilla fine
dell'anno, su13 collecamenti inis
zialiin Borsa ben sei hanno visto
lacesslone— intoto oin parke —
delle guote detenute dai fondi, in
due casi sono state le banche a
wgeire dal -mp-itale ¢ soltantom 5
caci sonostat gli imprenditori o
altrisoggettinon finanzéariaven-
dere sul mercato parte delle pro-
prie quotc. Mon esfo. L'analici
delle performance delle matrico-
le evidensia che non & sono so-
stanziali differenze digradimen-
to del mercatotraleaziende por-
tate in Borsa dai fondi e quelle
colloczate daghi imprenditori: 4
detle 6 aziende che hanno debut-
tato gquestmanno 2] lstinoe pragie
ai fondi presentano infa i prezri
superioriaquelli dellTpo.a fron-
tedelle & suy del secondo caso.

Insomimi, anche se i fondi so-
no stati recentemente guardati
con sospetto per la tendenza a
wendersi 1'un Taltro il controllo
delle aziende invece di collocar-
le in Borsa, dai numeri emerge
una realtd meng drammatica.
Cerio, le critiche hanpe anche
un fondamenta: o mancata quo-
tazione della Avio, rivendutadal
Cirlyle al forido Cinven, o ladeci-
sionie di Cleasidra dicedesela 5i-
sal ad Apax ¢ Permira invece di
portarla in Piazza Affari, hanno
Fvarito le critiche al mondo dei
privaie cquity. Eorac't incertez-
za anche sulla guotarione dalla
Ferretti, che potrebbe passarce
dalla Permira alla Pai invece di
approdare sul listine. Di qui, l'ac-

cusa di spremere le aziende per
poiporiarleinBors quandohan-
noben poco daoffrire. FasloCo-
lonna, presidente del fondo Per-
mira in Italia, usa la limea di difie-
saclassica L uscita dalle azien-
deénellalogica del private equi-
tw 1 fondi <ono il partner di cul
hanno bisegno le imprese per
crescere e darrivare sul mercato,
Se puardiamo Je statstiche a tre
amni dalla quokazione, le societa
che avevano alle spalle un priva-
te cquity hanno fatto registrare
performance migliori delle al-
tres, Anche sul caso Marawei,

I'azienda ceramica di Sasswolo
che era controlfata al 330 dai fon-
di di private equity e Il cui esor-
dio borsisistico mpn & stato esal-
tante - il titolp perde quasi Pas,
dalla quotazione nel febbraio
scorso-Colonnarespingeigiudi-
zi affrettatic «E' vero, ln Borsa
nenhadato creditoalle strategie
di ulteriore sviluppo della socie-
th. masidovriprestoricrederes.

S¢ guardiamo alle 13 societd
shareate sul listing  milanes
quest’anno, sei (Marazz. Ecms,
Nocmalife, Antichi Pellettier,
Piaggio ¢ Arkimedica) avevano
nel loro azionariato fondi di pri-
vate equity = altre due (Kerselfe
Bolzoni) erano partecipate da
kanche, «La maggior attivith del
private equity — osserva An-
drea Mayr, vicedirettoregencra-
le di Banca Imi — & frutto del
buon andamento del mercato
azionario: | multipli elevati han-
no incentivato le uscites. Anche
sulle performance, il bilancio &
positivo. Come Marazzi, Eems
sotto al prezzo di collocamentao,
ma le alore 4 matricole dei fohdi
sone in rialzo: il ticle Paggie,
peresempio, puadagnail 385 sul



debutto e Arkimedica il 28s. Al
contrario, un‘aziendacomelaSa-
ras, portata in Borsa diretiamen-
te dalla famiglia Moratti, ha bru-
eiato il ;1 della eapitalizzazio-
ne. Untonfoche non scoraggiale
ambizioni borsistiche degli altri:
In prossimn settimana tocca a

Banca Generali, ma nell'ultima
ondata di collocamenti del 2006
e saranno le Ipo di Biancamano,
CobraConafi, Cogeme, Ascopia-
ve, Aeroporto di Pisa, Omnia
Network, Servizi Itafia e Sicur-
global. Periprvate equity &inco-
dalasolaPoltrona Frau.



