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Quotazioni ai massimi, investitori ingolositi, boom di adesioni e debutti a prezzi
record. Sembra di essere tornati a un anno fa. Ma quanto potra durare? Con le prossime...

La matricola diventa una scommessa

di Livia Zancaner

ercati favorevoli,

mvestitor sempre

pronti a sottoseri-

vere, adesioni che

superans di gran
lunga il gquantitativo offerto e
boom al debutto. Lo scenario in
cui le matricole si stanno affac-
ciandn alla borsa & lo stesso di un
anna fa, che ha visto approdare a
plazza Affari storie di successo co-
me Burotech, Banea italease, [pd
e Toro. B, nonostante 1 listini ai
masaimi, che in realtd dovrebbe-
ro rallentare la corsa alle ipo, gli
operatorl di mercato non hanno
maotivo di preveders un cambia-
mentodi tendenza per il prossime
anno (a meno che qualche azien-
da non opti per il private equity),
Anche perché, come suggerisenns
advisor e banche collocatrici, sod-
disfatti degli wltimd eollocamenti
ma infastiditi per slittamenti e ri-

tardi vari, aleune delle ipo in ca-
lendario per quest’anno song or-
mai destinate al 2007. Che =i
PTEANNUNEIA UN Anna intrTRRSAT-
te a meno di una virats in negati-
wo delle piazee finanziarie inter-
nazienall, opzione che | gestord
tendono & escludere almenn nel
medio-lungo periodo.

Un ipotetico indice delle matrico-
le eostruito sulla base dell’anda-
mento delle nuove societd shoron

te a plazza Affari negli ultimi due
anni (dal giorno del debutto), ha
repistrato nel 2005 (19 debuttil
un rialzo del 55% a fronte di un
Mibtel in ascesa nei 12 mesi del
14%, & nel 2006 {per ora 20) ha
guadagnate '11% con un paniere
rappresenlalive o +15,8%. TTna
buona performance quella segna-
ba quest'anne, se consideriamo il
periodo di erisi del mereato ind-
ziato nello scorso mese di magpio,
da cul societd come Saras non &
aono ancora riprese. Intanto con-

tinuans gli ineontri dagli operato-
ricon gli imprenditori delle piceo-
le & medie imprese italiane, che
iniziann il Inrn approcrin con la
horsa. Secondo 1 datz aggrornati a
quest'anno, sarebhero cirea 2200
le societh potenzialmente quota-
bili, ovvero gquelle aziende indu-
striali e di servizi che per dimen-
sioni & redditivita hanno i requi-
siti per accedere al mercato azio-
Ao,

Ma qual & l'identikit della matri-
cola di successo? Secondo chi di
ipo se ne intende, gli elementi da
prendere in considerazione per
chi vuole scommettere su una
new entry del listing sono; visibi-
lita dei rieavi nel medio-lungo pe-
riudu, ]Jtu"luﬁ:usull ordin .\iignil‘ma-
tivo, solidith finanziaria, un piano
di lungo periodo chiaro e detta-
gliato & marging di crescita.
Collocamenti di successo. La
prima dell'ondata d'autunno &
stata Polynt, che, partita non con

le migliori premesse in quants a
un soffio dal debutto ha dovute
abhassare la forchetta di prezzo,
ha poi guadagnato dal 30 ottobre
il 27%. Pin scontati, viste le ade-
sioni Ticevate nel periodo dell'of-
ferts, i gnadagni messi a segmo da
Elica (+16% dal 10 novemhra
seorso), Banca Generali (+10%
dal 15 novembre), Poltrona Frau
(+56% dal 15 novembre).

Le prossime. Il 6 dicerabre de-
butterd sul segpments standard la
Gias plus, societd attiva nella fi-
liera metano, ad un prezzo massi-
mo delle aziond o 8,1 curo (for

chetta 7,25-9,10 euro), La societd,
che al serondo giorno diipo (24 ng-
vembre! ha gia ricevute adesioni
superiori al quantitative offerto,
avra una capitalizzazione di 2d4-
06,3 milioni e un flottante del
25% (27 A% post greenshoe),

A sepwire, 12 dicembre ci sarid
un doppio debutte: Ascopiave e
Cobra automotive technologies.



La multiutility de] Nordest shar-
chera sullo star con una valo-
rizzazione compresa tra 224 e
301 milioni di euro (1,6-2,15 eu-
r0 per Azione) 8 una quots di flot-
tante pari al 37-40%. Una par-
ticolare attenzione sark rivolia

al retail, grazie alla doppia bo-
nus share: I'offerta dovrebbe in-
fatti prevedere 1 azione gratis
ogni 15 assegnate & eonservate
per un anno, per i residenti nei
comuni concedenti esoci di Asco-
piave o nella regione Veneto o di-
pendenti e pensionati del grup-
po, 1 ogoi 20 al pubblice indi-
stinto, Inoltre, & previsto uno
sconto apgiuntive rispettiva-
mente del 3 e del 4% per i resi

denti nei comuni soci e i dipen-
denti e pensionati della societa,

Lazienda di Varese atkiva neiser-
vizi di sicurezza dovrebbe avers
una valorizzazione pre aumento
di capitale tra 1 110 e i 130 milio-
i, una guota collocata sul merca-
to pari al 35%, che salira al 36,3%
dopo l'esercizio della greenshoe,

In lista d'attesa per il debutto a
piazza Affan ¢ anche Conafi Pre-
stitd, che dovrebbe ricevere il via
libera alla quotazione nel giro di
una deeina di giornd, per poi de-
buttare su expandi entro Natale.
11 gruppo torinese attive nel sstto-
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23 novembre - 1 dicembre
6 dicembre
25% - 28%

, 1 aziene gratis egni 20
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re dei finanziamenti con rimborso
tramite la cessione del quints, che
appena dopo 'ok di Borsa italiana
¢ Consob partird per il road-show
a Londra, Francoforte, Parigi, Ma-
drid e Zurigo, riservera la propria
offerta esclusivamente agli inve-
stitor istituzionali, visto I'interes-
se dimostrate da questi ultimi net
confronti dell'azienda.

Sull'ex mercato ristretto sono at-
teao entro la fine dell'anne anche
Cogeme, Sirma & Servizi ltalia an-
che se gli esperti non sono pid cosi
ficuciosi vista la tempistica. Tutta
e tre potrebbero quindi slittare ai
primi mesi del 2007, insieme a
Biancamano, senza grosse riper-
cussiond a livellp di carico di lave-
ro: i gruppi quotati su Expandi
non hanne infatti lobbligo di pre-
sentare i conti trimestrali. Con
una regola bein piecisa perd. se il
nullagsta defla Consob alla quota-
zione arriva prima del 15 febbraio,
le societh possono presentare nel

prospetto solo il bilancio 2006 ela

semestrale 2006, Se invece I'nk
slitta dopo la metd del mese, allo-
ra I'azienda & obblipata a deposi-
tare presso le autorita sompetenti
anche i conti dell'anno 2006, (ri-
produzione riservata)

DI IPO IN ARRIVO A MILANO
COBRA B ASCOPIAVE
Sfar Star
27 novembre - 5 dicembre 27 novembre-6 dic.ern bre
12 dicembre 12-dic
35% - 36,3% ar - 40%

1 azione gratis ogni 15 per residenti
in veneto, dipendenti e pensiuqati

1 azione gratie ogni 20
per il pubblico indistinto
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